2009: el ano de los desaciertos
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El Gobierno se empecind en asegurar que Colombia estaba blindada contra la
crisis econdmica mundial. El pais no ha logrado superar la vulnerabilidad que
dejoé el cierre de los mercados internacionales.

El aflo 2009 pasaraala historiacomouno de los de peor desempefio econdmico
y de mayor desacierto de las autoridades. ElGobiernoy el Banco de la Republica
clamaron a viva voz que la economia estaba blindada contra la crisis mundial.
En un principio predijeron que el productocreceria2,5%vy llevan tres trimestres
negando la recesion.

Desde el comienzo del afio anticipé que la realidad seria muy distinta. La
desaceleracion que venia del afio anterior acentud la caida del consumoy la
inversiony se materializd en el desplome del crédito, y el cierre de los mercados
internacionales provocé el desplome de las exportaciones. Los dos elementos
determinaron una contraccion del PIB de 5%, que distaba de ser compensada
por el déficit fiscal, que apenas ascendid a 2,5 del PIB. En efecto, el producto
nacional completd cuatro trimestres seguidos de caida con respecto a los
mismos periodos del aflo anterior, y como era facil de predecir, no crecio en el
afio completo.
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La recesion ha tenido serias manifestaciones en el sector laboral. La caida de la
actividad productiva ocasiond un recorte del empleo y los ingresos laborales
que indujo la entrada masiva de jovenes al mercado laboral con salarios de
hambre. Se configurd un circulo vicioso en el cual la baja demanda abarata los
costos laborales y éstos acentlan la insuficiencia de la demanda.

La economia colombianaqueda a la zaga de los indicadoressociales de América
Latina. La informacién divulgada hace unos meses no sefiala mayores avances.
La pobreza estaba en 46% vy el coeficiente Gini de la distribucion del ingreso en
0,59, uno de las mas altos del mundo, y ambos indices empeoraran por la
recesion y el desempleo.

El pais no ha logrado superar la vulnerabilidad resultante del cierre de los
mercados internacionales, en la actualidad agravada por el conflicto con
Venezuela y Ecuador. Las exportaciones no tradicionalesy la industria exhiben
grandes caidas y no tienen visos de corregirse por su propia cuenta.

Por su parte, la politica monetaria de inflacion objetivo se ha convertido en una
fuente de inestabilidad e incertidumbre. El alza de la tasa de interés reventd la
burbuja e inicié la recesion; ahora, la baja de la tasa de interés coincide con el
desplome del crédito que impide la actividad productiva y dispara los precios
de los activos inflando la burbuja.

Los hechos se encargaron de demostrar la inviabilidad del modelo exportador
concentrado en pocos productosy paises y carburado por la especulacion. La
economia colombiana esta abocada a exceso de ahorroy restricciones de la
balanza de pagos que dificultan la aplicacion de las politicas fiscales vy
monetarias convencionales. La reactivacion sostenida esta condicionada a la
intervencién en el tipo de cambio y la adopcién de politicas selectivas para
ampliar el mercado interno, que enfrentan resistencias en los circulos oficiales.

Estas condiciones se veran agravadas en la nueva fase de la crisis mundial. La
aplicacion generalizada de estimulos fiscales detuvo el proceso de recesion,
perono resolvio la insuficiencia estructural. La economia mundial esta expuesta
a un déficit en cuenta corriente en Estados Unidos mayor que el superavit del
resto del mundo, lo que ocasiona devaluacion del dolar, inflacion mundial y
presiones sobre la tasa de interés.



El panorama para 2010 no es muy diferente. El conflicto politico con Venezuela
y Ecuador vy la lenta recuperacion mundial no permiten esperar un cambio
considerable en el mercado externo, a tiempo que el sector laboral, el sector
financieroy las politicas fiscal y monetaria no auguran un fortalecimiento del
mercado interno. La contraccion de las exportaciones y el crédito se
mantendrd, aunque en dimensiones menores que en el aflo anterior, y la
contribucion del gasto publico a la expansién se moderara. Asi las cosas, la
industria, la agricultura, el consumo y la inversion continuaran deprimidos. El
PIBcrecera1,8%y el desempleo superarael 13% en varios meses.

Por Eduardo Sarmiento.
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